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※ 今 週 の ア ウ ト ル ッ ク （ 2 / 2 3 ～ 2 / 2 7）

  先 週 は 見 事 に 予 想 を 外 し て し ま い 、 円 安 と な っ て し ま い ま し た 。

特 に ド ル 円 で は 少 し ず つ レ ジ ス タ ン ス を 切 り 崩 し て 、 今 年 の 最 高 値 ぎ り ぎ り の

と こ ろ ま で 来 て い ま す 。

　 フ ァ ン ダ メ ン タ ル ズ に 逆 行 す る ド ル 高 の 流 れ は 、 米 国 金 融 機 関 や 大 手 企 業 の

リ パ ト リ と い う 見 方 が 優 勢 で す 。 こ の 流 れ は 今 週 も 続 き そ う で す 。

　 た だ 、 日 本 の 大 手 企 業 な ど で も そ ろ そ ろ リ パ ト リ の 動 き が 本 格 的 に な る の で 、

今 週 は 日 米 の リ パ ト リ 合 戦 と な っ て し ま う か も し れ ま せ ん 。

　 ド ル 円 は リ パ ト リ 、 日 本 売 り の 影 響 で 、 95円 か ら 97円 あ た り を 試 す 動 き に な

る の で は な い か と い う 予 想 が 多 い で す 。

　 た だ 、 シ テ ィ バ ン ク 、 バ ン カ メ な ど の 国 有 化 問 題 に は か な り 敏 感 な よ う で す 。

こ の 情 報 を 確 信 さ せ る 情 報 が 流 れ れ ば NYダ ウ ば か り で は な く 、 ド ル も 売 ら れ る

展 開 に な っ て し ま か も し れ ま せ ん 。

　 私 と し て は 93円 台 か ら 94円 台 で も み 合 い の 末 、 週 末 に は ド ル 安 方 向 へ 傾 い て

し ま う の で は な い か と 考 え て い ま す 。

　 ユ ー ロ 円 は フ ァ ン ダ メ ン タ ル ズ 的 に は 軟 調 な 展 開 だ と 思 い ま す 。

テ ク ニ カ ル 的 に 売 ら れ 過 ぎ と い う こ と や 、 3月 の 利 下 げ は な し と い う 要 人 発 言 が

錯 綜 し て 、 先 週 末 に は 再 び 120円 近 く ま で 上 昇 し て い ま す 。

　 東 欧 諸 国 の 状 況 や 経 済 指 標 の 悪 化 を 考 え る と 、 こ の ま ま の 勢 い を 維 持 で き る

よ う な 状 況 に は ま だ な い と 思 い ま す 。

　 117円 あ た り を 中 心 と し た 、 レ ン ジ 相 場 を 考 え て い ま す 。

　 ポ ン ド 円 は 悪 い 情 報 が 流 れ る と 一 気 に 売 ら れ て し ま う の で す が 、 そ の 後 少 し

ず つ 切 り 返 す よ う な 状 況 が 続 い て い ま す 。 今 週 も 同 じ よ う な 状 況 に な る の で は

な い か と 考 え て い ま す 。 130円 か ら 135円 あ た り の レ ン ジ 相 場 で し ょ う か 。

　 た だ 、 金 融 関 係 の 状 況 は 決 し て 楽 観 視 で き る よ う な も の で は あ り ま せ ん 。

再 び 大 手 金 融 機 関 の 国 有 化 等 の 情 報 が 出 さ れ れ ば 一 気 に 下 降 ト レ ン ド に 向 か う

こ と も 考 え て お い た 方 が よ さ そ う で す 。

※ シ ス テ ム ト レ ー ド 的 ア ド バ イ ス

「 規 制 強 化 の 与 え る 影 響 」

　 早 け れ ば 4月 か ら FX関 係 の 規 制 が 強 化 さ れ る と い う 情 報 が 現 実 味 を 帯 び て き ま

し た 。

　 1） 極 端 に 高 い レ バ レ ッ ジ は 規 制 さ れ 、 50倍 程 度 ま で に 抑 え る よ う に す る

　 2） 0に 近 い よ う な ス プ レ ッ ド は 規 制 さ れ る

　 3） 証 拠 金 保 全 分 割 の 徹 底 化



と い う よ う な こ と の よ う で す が 、 詳 細 ま で は ま だ わ か り ま せ ん 。

FXト レ ー ダ ー の 保 護 と い う 名 目 の よ う で す が 、 1） 2） は 特 に FXト レ ー ダ ー に と

っ て 、 か な り マ イ ナ ス に な り そ う な 感 じ で す 。

　 ハ イ レ バ レ ッ ジ ス キ ャ ル パ ー と 呼 ば れ る 、 最 近 急 速 に 利 益 を 伸 ば し て い る ト

レ ー ダ ー に と っ て は 大 き な 打 撃 で す 。

　 ま た 10万 円 の 元 手 で 1億 円 に な ど と い う こ と も 、 今 ま で は 不 可 能 な こ と で も な

か っ た の で す が 、 こ れ か ら は か な り 難 し く な り そ う で す 。

　 シ ス テ ム ト レ ー ダ ー に と っ て も ス プ レ ッ ド の 問 題 は 大 き く か か わ り そ う で す 。

ス キ ャ ル ピ ン グ 型 で ス プ レ ッ ド が 小 さ い が 為 に 可 能 だ っ た モ デ ル も 、 こ れ か ら

は 機 能 し な く な っ て し ま う と 思 い ま す 。

　 全 体 と し て は 改 善 と い う こ と な の か も し れ ま せ ん が 、 ト レ ー ダ ー に と っ て は

改 悪 の 春 と な っ て し ま い そ う で す ね 。

　

＊ 免 責 事 項 ＊

当 レ ポ ー ト を 参 考 に ト レ ー ド を 行 い 、 損 失 が 生 じ た 場 合 で も 、 責 任 は 負 い か ね ま す の で ご

了 承 く だ さ い 。
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